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RES.DECECON°8§ 3 1. 11
EXPEDIENTE N° 6.694/11
Salta, 1 4 NOV 2011

V18 T O: La nota presentada por el Mg. Roberto Alfredo GILLIERI, Profesor
Titular Plenario Regular de la catedra de Administracién Financiera de Empresas |, con
extension a “Administracion Financiera de Empresas II”, “Administracion Financiera I’ y
“‘Administracién Financiera II” de esta Facultad, proponiendo el dictado del Seminario de
Actualizacion sobre el tema: “RIESGO E INCERTIDUMBRE EN LAS DECISIONES
FINANCIERAS", para alumnos de las carreras de Contador Publico Nacional y
Licenciatura en Administracion, Planes de Estudios 1985 y 2003, v;

CONSIDERANDO:

QUE las Resoluciones N° 049/88 y N° 399/07 —Reglamento de Seminario de
Actualizacién establecen normas al respecto.

QUE a fs. 5 del expediente de referencia, obra el dictamen de la Comisién de
Docencia, Investigacion y Disciplina

QUE por Resoluciéon N° 420/00 y su modificatoria la Resolucion N° 718/02, el
Consejo Directivo delega en el Sefior Decano de la Facultad, la aprobacion de
Programas Analiticos y de Examen, Bibliografia, Régimen de Promocion, tramite de
Equivalencias y Seminario de Actualizacion que cuenten con dictamen favorable de la
Comision de Docencia.

Por ello, en uso de las atribuciones que le son propias,
EL DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS,
JURIDICAS Y SOCIALES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- APROBAR la propuesta de Seminario de Actualizacion, presentada por
el Mg. Roberto Alfredo GILLIERI, Profesor Titular Plenario Reguiar de la catedra de
Administracion Financiera de Empresas |, con extension a “Administracion Financiera
de Empresas I, "Administracién Financiera I’ y “Administracion Financiera II”, sobre el
tema: “RIESGO E INCERTIDUMBRE EN LAS DECISIONES FINANCIERAS", para
alumnos de las carreras de Contador Publico Nacional y Licenciatura en Administracion,
Planes de Estudios 1985 y 2003, de esta Unidad Académica, cuyas especificaciones
obran en el Anexo | de la presente Resolucién.

ARTICULO 2°.- HAGASE SABER a los sefiores docentes: Mg. Roberto Alfredo
GILLIERY, Cr. José Luis ISSA y Cr. Miguel Alfonso !ISOLA, al Director del Departamento
de Administracién de Empresas: Cr. Jorge Cayetano PANUSIERI, a Direccion General
Académica, Direccidn de Alumnos, Direccidn de informatica, e interesados para su
toma de razon y demas efectos.
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SEMINARIO DE ACTUALIZACION

“Riesgo e Incertidumbre en las decisiones financieras”

v Fundamentos:

Para aceptar o rechazar propuestas de inversion, las diferentes variables utilizadas
generalmente son consideradas como valores deterministas, pero ello, en realidad, sclamente ocurre en
casos especiales, como pueden ser las inversiones efectuadas bajo condiciones contractuales. Pero en el
mundo de los negocios, no suele conocerse con certeza absoluta alguna variable, como el ingreso neto
de fondos, la tasa de actualizacion o el plazo a considerar de una inversién.

La mayoria de los analisis de inversion contienen algun grado de riesgo o incertidumbre.
Basicamente se considera el riesgo y la incertidumbre como |a variabilidad de los rendimientos esperados
de una inversion o un conjunto de inversiones. Cuanta mas seguridad tengamos sobre los rendimientos
de una inversion, menor sera su variabilidad y en consecuencia, menor el riesgo asociado.

Para lograr el objetivo de maximizar el valor de la empresa, el gerente de finanzas debe
aprender a evaluar los dos factores determinantes. el riesgo y el rendimienio. Cada decisidn financiera
presenta ciertas caracteristicas de riesgo y rendimiento, y todas esas decisiones deben evaluarse en
cuanto al riesgo esperado, al rendimiento calculado y su impacto combinade sobre el valor de la
empresa.

El riesgo se puede examinar ya sea por su relacidon con un activo individual mantenido en
aislamiento, o bien dentro de una cartera, es decir, en un conjunto o grupo de activos.

Dado que los gerentes de finanzas tienen aversion al riesgo (tienden a ser conservadores mas
gue agresivos cuando aceptan un riesgo), es necesario antonces Conocer como se evalia y como se
mide el riesgo.

v Objetivos:

Comprender el significado y los fundamentos del riesgo, del rendimiento y de la aversion al
riesgo.

Describir los procedimientos para evaluar los riesgos de un activo individual.

Analizar la medicion del riesgo de un active individual mediante la desviacion estandar y el
coeficiente de variacion.

Entender las caracteristicas de riesgo y rendirniento de una cartera en cuanto a su correlacion y
diversificacion.

Realizar el proceso de seleccion de una cartera optima de inversion.

Utilizar Beta como medida de riesgo.
v Destinatarios:

Alumnos de los ultimos afios de las carreras de C. P. N y L. A gue se encuentren &n
’CO!{QKCIOHGS reglamentarias conforme a las normas vigentes, a partir de su incorporacion al ciclo
prafesional y deberan aprobario antes de cursar el tercer modulo del Seminario de! ciclo profesional.

‘. Det® in tener aprobada la asignatura Calculo Financiero o Matematica Fmanmera y tener regularizada
védm%iitraCIén Financiera | o Administracion Financiera de Empresas |.

-
)3Carga Horaria: 8 horas divididas en cuatro reuniones de 2 horas cada una.

Cupo: 25 asistentes.
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v Docentes responsables y expositores:
Profesor Regular Titular Plenario: Mg. Roberto Alfredo Gillieri

Auxiliares Docentes Regulares: C.P.N. L A José Luis Issa
C.P.N. L A Miguel Alfonso Isola

v" Metodologia:
El dictadc de clases se realizara mediante exposiciones crales acompafiadas de
presentaciones en Power Point y utilizacion de la pizarra, de tal forma gue faciliten el entendimiento de 1a

tematica desarrollada. Asimismo se desarrollardn ejercicios practicos de resolucién grupal durante el
desarrollo de las clases.

v Fecha de Realizacién: a confirmar segun disponibilidad.

v Evaluacion y Requisitos para aprobar el Seminario:

La evaluacion final se realizara a iravés de un cuestionario escrite de respuestas mditiples y un
ejercicio practico.

Para aprobar el seminario se requerird: asistencia completa y aprobar la evaluacion final.
v" Contenido Programatico:

|. Fundamentos detl Riesgo v del Rendimiento

Definicion de riesgo. Definicion de rendimiento. La tasa esperada de rendimiento.
Aversion al riesgo, actitudes.

Il. Riesgo de un activa individual

Evaluacién del riesgo. Medicidn del riesgo. Usos de distribucion de probabilidad para
medir el riesgo. La desviacién estandar. Coeficiente de variacion.

M. Riesgo de una carera

Teoria de la decision. Correlacion. Diversificacion. Riesgo sistematico y no sistematico.
La frontera de eficiencia. Eleccion de portafolios éptimos.

V. Riesgo y rendimiento

El modeio para valuacion de activos de capital. Tipos de riesgo. El modelo CAPM. Visién
general, interpretacién. Estimacion del Beta. Aplicacion. Relacién entre el riesgo y las
tasas de rendimiento.
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